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Napatie na Blizkom
vychode eskalovalo
po vypuknuti vojny
medzi Izraelom

a palestinskym
Hamasom. Teraz sa
zapojil aj Iran.

Dialnica
v Liptove
napreduje

Bratislava - Dial'nicny tisek pri Ru-
Zomberku planuji odovzdat do uzi-
vania motoristom do konca budtce-
ho roka. Po kontrolnom dni na stav-
be D1 Hubova - Ivachnova to véera
oznamil minister dopravy Jozef Raz.
Zhodnotil, Ze s intenzitou prac je
spokojny. ,Naposledy sme tu boli
pred pol rokom a je tu viditel'ny po-
sun dopredu. Termin dostavby stale
drZime do konca roka 2025,“ pove-
dal RazZ. Po pociatocnych problé-
moch, zosuvoch a dalSich komplika-
ciach tak podla ministra konecne ide
stavba spravnou cestou. V tuneli
Cebrat aktualne montujii konzoly na
ukotvenie technologickych zariadeni.
Na celej stavbe robi denne zhruba
500 pracovnikov. (TASR)

ROZHOVOR

Tomas Garai ©hn

Pavel Novotny

Bratislava - Ochranny ddzdnik
Izraela a spojencov zafungoval.
A to je nateraz dobrou sprdvou
pre Blizky vychod aj cely svet. Ta-
ky je zatial efekt rakiet a dronov,
ktoré odpdlil cez vikend Irdn na
Izrael. Diplomatickou cestou do-
stal Zidovsky $tat vopred varova-

nie. Aj preto protiraketovy systém
eliminoval takmer vSetky strely.
Akcia, ktorou Teherdn reagoval
na izraelsky dtok na irdnsky kon-
zuldt v Damasku pred dvoma tyz-
dilami, si tak vyZiadala len zopdar
zranenych. Tel Aviv ubezpecuje,
Ze na incident odpovie primera-
nym spdsobom. Spustenie novej
vel'kej vojny v mimoriadne expo-
novanej oblasti sa v8ak - aspon
zatial - neocakdva.

100

DOLAROV

za barel je psychologicka
hranica cien ropy, ktorG by
mohla prelomit pripadna
eskalacia napatia na Blizkom
vychode.

Zmensi drahé kakao ty¢inky? Séf Nestlé:
Aj praca s gramazou je jednou z ciest

Bratislava - Dolezitd komodita
prepisuje historické rekordy. Este
v janudri sa cena kakaa na burze
hybala na trovni $tyroch tisicov
doldrov za tonu. No aktudlne
presiahla 11-tisic doldrov. To mé
vplyv na cely trh. , Ide o dosledky
strukturdlnych zmien v pestova-
ni kakaa a zmien klimy,“ hovori

pre HN Martin Stevar, obchodny
riaditel’ Nestlé Slovensko. Pripts-
ta, Ze Nestlé sa nevyhne reakcii
na dianie v podobe dalsieho zvy-
Senia cien, a to v druhej polovici
roka. ,,Spotrebitelia by v8ak ne-
akceptovali patndsobné zdraze-
nie cukroviniek. Budeme musief
hladat vdcsiu efektivitu v rdmci

vyroby, podobne ako to bolo vla-
ni,“ tvrdi. Dal$im krokom je pre-
hodnocovanie receptir. Agenttra
Bloomberg neddvno uviedla, Ze
pre vysoké ceny sa zniZil obsah
kakaového masla v ty¢inke Kit-
kat. ,Prdca s gramdzou je jed-
nou z ciest, ako byt schopny aj
nadalej priniest nejaky vyrobok

spotrebitelom tak, aby si dokadza-
li vychutnat to, ¢o chctd,” doda-
va Stevar, no varuje: ,NemoZete
v$ak len tak genericky zniZovat
gramdz, inak to v urcitom bode
bude pre spotrebitela neakcepto-
vatelné.“ (HuB)

Viac na strane 12, ZvySeniu...

Pomerne mierny vyvoj zme-
nil aj pévodné scendre o dosa-
hoch eskaldcie na trhy. Analytici
Bloomberg este pred krokom Ird-
nu varovali, Ze ropa by sa mohla
dostat nad 100 doldrov a v pripa-
de destabilizdcie celého regiénu
az na 120 dolérov, kedZe by mal
Irdn v tmysle blokovat dodavky
cez Hormuzsky prieliv.

No ¢ierne zlato reagovalo vce-
ra opa¢ne. Ropa Brent zlacne-

FINANCIE

la z 90,3 na 89,5 doldra za barel.
Pre trhy je teraz zdkladnou pre-
dikciou, Ze spor sa nebude rozsi-
rovat. ,Konflikt nie je v zdujme
nikoho, kedZe aj krajiny Perzské-
ho zdlivu vritane Saudskej Ara-
bie pri tychto ttokoch aktivne po-
mdéhaju Izraelu,” mysli si Andrej
Lednar, konatel spolo¢nosti Prvé
Energeticka.

Viac na stranach 3,6 a 7 ®

FOTO: TASR/M. MLYNAROVA

Inflacia sa spomalila,
pomohli jej potraviny

Bratislava - Mlieko a muka sd
lacnejsie medziro¢ne o Stvrtinu,
hlasi Cesko. Obchodnici o¢aka-
vaju, Ze ldkavd cena tychto cit-
livych poloZiek opat nastartuje
vel'ké ndkupy. Podobne je na tom
aj Slovensko. Inflacia v marci
spomalila rast na 2,3 percenta.
A to je blizko ciela. Tym je pre
centrdlne banky dvojpercentné

zdrazovanie. Dal$i vyvoj by uz
nemal byt turbulentny. ,,Zatial
nepredpokladdme, Ze by inflacia
mohla klesnit vyraznejsie pod
dve percentd. V aprili by vSak
tdto hranicu mohla otestovat,”
mysli si analytik UniCredit Bank
Lubomir Korsnék. (ML)

Viac na strane 4, ZdraZovanie...
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PRIEMYSEL

Rusal tvrdi, ze sankcie
jeho hlinik nezastavia

Areal ruského producenta hlinika Rusal.

Moskva - Nové sankcie zame-
rané na ruské kovy, ktoré na
Moskvu uvalili Spojené Stéaty
a Britdnia, nebudd mat vplyv na
moznosti ruského hlinikdren-
ského koncernu Rusal doddvat
hlinik na svetové trhy. Uviedla
to v pondelok samotnd spoloc-
nost. Informovala o tom agentu-
ra Reuters. Washington a Lon-
dyn rozhodli v piatok o novych
sankcidch vo¢i Rusku, ktorych
ciefom je obmedzenie prijmov
Moskvy z vyvozu kovov produ-
kovanych firmami, ktoré pomé-
haju financovat vojenské operé-
cie Ruska na Ukrajine.

K tym patria producenti ako
Rusal a Nornickel. V rdmci sank-
cif USA a Britdnia zakazali bur-
zdm kovov v Londyne a Chica-
gu prijimat hlinik, med a nikel
z Ruska od 13. aprila a dovédZzat
kovy na americky a britsky trh.
Kremel v pondelok reagoval, Ze
sankcie st nezdkonné a navyse,
moZu sa obratit proti tym, ktor{
ich zaviedli. Rusal v8ak ndsled-
ne v pondelok informoval, Ze

FOTO: REUTERS

Ako dodal, jeho produkciu, glo-
bélnu logistiku a pristup k ban-
kovému systému to nenarusuje.
Nornickel, svetovy producent
niklu, sa k najnovsim sankcidm
nevyjadril. Rusal je najvd¢sim
producentom hlinika mimo Ci-
ny na svete. Po rozhodnuti USA
a Britdnie vyskocili ceny hlini-
ka a niklu na zac¢iatku pondel-
kového obchodovania na najvys-
$iu tdrovern za posledné mesiace,
neskor sa vSak korigovali. Ame-
rickd investi¢nd banka Gold-
man Sachs neoc¢akdva v najbliz-
Som obdobi problémy s dodav-
kami kovov.

Jej analytici uviedli, Ze rus-
ki producenti m6Zu pokracovat
v dodavkach kovov na iné trhy,
otdzkou vsak zostédva, ¢i dalsie
vyznamné trhy mimo Ciny bu-
di pokracovat v rovnakom ob-
jeme dovozu. Podla analytikov
ruskej Promsvjazbanky sankcie
moézu firmy do urditej miery za-
siahnut. Aj ked Nornickel a Ru-
sal preddvaju vac¢sinu kovov na
zaklade bilaterdlnych kontrak-

ozndmené sankcie nebudd maf
vplyv na moZnosti firmy doda-
vat hlinik na trhy aj nadale;j.

tov, objem ich doddvok moze
klesntt a zmeny mdZu nastat aj
pri cene. (TASR)

INZERCIA

POZVANKA - OZNAMENIE O KONAN| VALNEHO ZHROMAZDENIA
Predstavenstvo akciovej spolo¢nosti Donau farm Semat, a. s., so sidlom Fararske 6922, 917 01 Trnava,
Slovenska republika, zapisanej v Obchodnom registri Okresného stidu v Trnave, odd. Sa, vl. ¢. 92/T,
1C0: 34 120 076 zvoléva
RIADNE VALNE ZHROMAZDENIE

ktoré sa uskuto¢ni dia 21.05.2024 o 11:00 hod. v administrativnej budove spolo¢nosti na adrese:
Fararske 6922, 917 01 Trnava. Prezentécia akcionarov bude od 10:30 do 10:50 hod.

Program:

1. Otvorenie

2. Volba organov valného zhromazdenia

3. Prerokovanie spravy dozornej rady za rok 2023

4. Schvalenie riadnej U¢tovnej zavierky a konsolidovanej u¢tovnej zavierky spolo¢nosti za rok 2023
5. Schvélenie vyrocnej spravy spoloc¢nosti za rok 2023

6. Rozhodnutie o nalozeni s hospodarskym vysledkom spolo¢nosti za rok 2023

7. Prerokovanie podnikatelského planu na rok 2024

8. Rozhodnutie o skonceni obchodovania na burze cennych papierov

9. Roézne

10. Ukoncenie valného zhromazdenia

Kazdy akcionar ma pravo zucastnit sa na valnom zhromazdeni osobne alebo v zasttipeni na zaklade
pisomného plnomocenstva, pravo hlasovat na hom, pozadovat na nom informécie a vysvetlenia
podla § 180 ods. 1 Obchodného zédkonnika. Akcionar sa zGcasttiuje na valnom zhromazdeni osobne
alebo v zastupeni na zéklade pisomného splnomocnenia. Ak akciondr udeli splnomocnenie na
vykon hlasovacich prav spojenych s tymi istymi akciami na jednom valnom zhromazdeni viacerym
splnomocnencom, spolo¢nost umozni hlasovanie tomu splnomocnencovi, ktory sa na valnom
zhromazdeni zapisal do listiny pritomnych skor. Obmedzenie podla § 184 ods. 1 vo vztahu k
splnomocneniu ¢lena dozornej rady sa pri zastupovani akcionara verejnej akciovej spolo¢nosti
nepouzije. Clen dozornej rady viak musi akcionarovi oznamit vietky skuto¢nosti, ktoré by mohli mat
vplyv na rozhodnutie akciondra o udeleni splnomocnenia na zastupovanie na valnom zhromazdeni
spolo¢nosti ¢lenovi dozornej rady. Sti¢astou splnomocnenia musia byt konkrétne pokyny na
hlasovanie o kazdom uzneseni alebo bode programu valného zhromazdenia, o ktorom ma ¢len
dozornej rady ako splnomocnenec hlasovat v mene akcionara.

Na Ziadost akcionarov, ktori maju akcie, ktorych menovita hodnota dosahuje najmenej 5 %
zékladného imania zaradi predstavenstvo nimi uréent zalezitost na program rokovania valného
zhromazdenia. Valné zhromazdenie je povinné tuto zalezitost prerokovat. Ziadost o doplnenie
programu rokovania musi byt odévodnena alebo k nej musi byt pripojeny navrh uznesenia valného
zhromazdenia, inak sa valné zhromazdenie nemusi takouto Ziadostou zaoberat. Ak Ziadost
akcionarov o zaradenie nimi ur¢enej zalezitosti na program rokovania valného zhromazdenia bude
spolo¢nosti doru¢ena po uverejneni oznamenia o konani valného zhromazdenia, uverejni
predstavenstvo doplnenie programu rokovania valného zhromazdenia spésobom ur¢enym
stanovami spolo¢nosti na zvolavanie valného zhromazdenia najmenej 10 dni pred konanim valného
zhromazdenia. Ak takéto oznamenie doplnenia programu rokovania nie je mozné, mozno zaradit
uréenu zélezitost na program rokovania valného zhromazdenia len za Gcasti a so stihlasom vietkych
akcionarov spolo¢nosti. Predstavenstvo je povinné oznamenie doplnenia programu uverejnit do 10
dni pred konanim valného zhromazdenia vzdy, ak ho akcionari, ktori maju akcie, ktorych menovita
hodnota dosahuje najmenej 5% zakladného imania dorucia najneskor 20 dni pred konanim valného
zhromazdenia, t. j. najneskor do 01.05.2024.

Rozhodujuicim diiom na uplatnenie prava na Ucasti na valnom zhromazdeni a prav akcionara podla
§ 180 ods. 2 je stvrty de predchadzajuci diiu konania valného zhromazdenia, tj. 17.05.2024.

Uplné znenie dokumentov a navrhy pripadnych uzneseni valného zhromazdenia, ktoré sa budd
prerokudvat v ramci ur¢eného programu rokovania valného zhromazdenia, pouéenia akcionérov,
udaje a dokumenty podla § 184 a ods. 1 a ods. 2 a dalsie informécie podla osobitného predpisu su
uverejnené na internetovej stranke/webovom sidle spolo¢nosti https://www.donaufarm.sk/semat/
nepretrzite od 19.04.2024 do konania valného zhromazdenia. Okrem toho st uvedené dokumenty
k dispozicii akcionarom pocas pracovnych dni a pracovného ¢asu od 9:00 hod. do 15:00 hod.

k nahliadnutiu v sidle spolo¢nosti.

Fotoképie dokumentov je mozné na zaklade pisomnej a podpisanej ziadosti akcionara zaslat na jeho
néklady a nebezpecenstvo na nim uvedent adresu.

Spolo¢nost uverejiuje informacie elektronicky podla osobitného predpisu na webovom sidle

spoloc¢nosti https://www.donaufarm.sk/semat/.

Akcionari pri prezentécii predlozZia:

« Fyzicka osoba - doklad totoznosti a vypis z U¢tu majitela cennych papierov,

« Pravnické osoba - originél alebo Uradne overeny vypis z obchodného registra nie starsi ako

3 mesiace a vypis z G¢tu majitela cennych papierov. Statutarny zastupca predlozi tiez doklad
totoznosti.

« Splnomocnenci - okrem uvedenych dokladov tiez pind moc s Gradne osved¢enymi podpismi
a doklad totoznosti.
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podlahli aj nase firmy

HN KONFERENCIE
O udrzatelné
investovanie prejavuju
Coraz vacsi zaujem aj
slovenski investori,
hovori pre HN
prezident CFA Society
Slovakia Marek
Prokopec.

Juraj Pivarci ©hn

juraj.pivarci@mafraslovakia.sk

Finan¢ny svet dnes ovplyviiu-
je velmi vela faktorov. Vysoké
urokové sadzby, stdle pomerne
vysoké ceny energii, ekonomic-
ké problémy viacerych krajin,
ale tiez geopolitické napatie. Je
v tomto kolotoci vo svete stdle
zaujem o ESG investicie?

Faktory ovplyviiujice finan-
¢né trhy st multidimenziondlne
a zlozité. Vyska urokovych sa-
dzieb, ceny energii, ekonomicka
nestabilita v réznych krajinach
a geopolitické napadtie su len nie-
ktoré z mnohych aspektov, ktoré
majut vplyv na investi¢né rozhod-
nutia. Napriek tejto pestrosti fak-
torov stéle existuje zdujem o ESG
investovanie. Téma sa vsak v Ca-
se men{ a postva. Velmi jasne
to vidime napriklad vo vztahu
k jadrovej energii, ktord sa v mi-
nulosti aZ tak nepreferovala. N4-
sledné udalosti, ktoré zvysuju
potrebu energetickej sebestatoc-
nosti, véak vyrazne zmenili po-
hlad na tento typ energie. Je tiez
zrejmé, Ze ked sa velmi pritla-
¢i, vytvdra to velké skupiny l'u-
di, ktoré st nespokojné. Dobrym
prikladom je vina nespokojnos-
ti pol'nohospodarov, ktord sa len
nedédvno prevalila mnohymi kra-
jinami Eurépskej tnie. O hlav-
nych dovodoch, preco sa tak de-
je, sa budeme bavit aj na konfe-
rencii CFA Society Slovakia ESG
Summit 2024.

Ako je to na Slovensku? Sme
priaznivcami udrzatel'ného in-
vestovania a rastie podiel ESG
investicii aj v nasej krajine?

Slovenski investori taktieZ
prejavuju zdujem o udrZatel-
né investovanie. Tento trend je
ovplyvneny nielen globdlnymi
udalostami, ale aj rasticim po-
vedomim o environmentdlnych
vyzvach, ktorym ¢elime. Envi-
ronmentdlna ¢ast ESG témy je
td jednoduchs$ie uchopitelna,
vyrazne pokryvand domdcimi,
ako aj svetovymi médiami ale-
bo $kolami. Existuje takmer ce-
lospoloc¢enskd zhoda, Ze v envi-
ronmentdlnej oblasti treba robit
aktivne kroky. A nemyslim tym
iba na samotnud dekarboniz4ciu.
Ked sa pozrieme, aky posun na-
stal v oblasti separovania odpa-
du, tak vidime, Ze sme sa nao-
zaj posunuli k lepSiemu. Ovela
zloZitej$ie je to s dal$imi oblas-
tami, ktoré s ¢asto menej jasné
a podliehajui urcitému nédzorové-
mu ukotveniu.

AKko sa burzidni, ¢i uz vo svete
alebo u nis dokdzu orientovat
v tom, ¢i su akcie, ktoré naku-
puju, skuto¢ne ESG?

Marek Prokopec prezident CFA Society Slovakia.

Existuje niekolko moZnos-
ti, ako investori m6Zu posudzo-
vat ESG faktory. M6Zu si zakupit
déta vzhladom na ESG paramet-
re jednotlivych spolo¢nosti a tie
zapracovat do svojich rozhodo-
vacich modelov. Velmi ¢asto sa
tieZ vyuZzivaju sluzby inych spo-
lo¢nosti, ktoré podla svojej me-
todolégie vypracuju skdre jed-
notlivych spolo¢nosti. Jednotli-
vé produkty sa vedia odliSovat
préve mierou, akou pri investo-
vani prihliadate na ESG faktory
a akou na klasické finanéné fak-
tory. V tomto procese je vSak std-
le vela problémov. Tie st spojené
hlavne s dostupnostou a kvalitou
dat alebo s velkou variabilitou
jednotlivych skéringovych mo-
delov. Metodika vypoctu stdle
nie je vSeobecne ustdlend.

Nestdva sa tym udrZatelné in-
vestovanie prili$ zlozité a prilis
preregulované?

Investovanie je komplexny pro-
ces, ktory je v sticasnosti velmi
silne regulovany. Aj klasické in-
vestovanie prostrednictvom $tan-
dardnych finanénych néstrojov
je dnes velmi regulované. Pri-
danim faktorov udrzatelnosti sa
komplexnost este zvysuje. A prav-
dou tieZ je, Ze reguldcia udrzatel-
ného investovania sa dynamicky
vyvija a je velmi zloZitd, ¢im sa
Casto dostdvame do urcitej pasce.
Do pasce implementacie, ked'Ze t4
stoji nemalé finan¢né prostriedky,
ako aj do pasce z pohladu klienta.
Ked je téma pre neho velmi zloZi-
t4, nemd chut si lou prechddzat.
Naozaj skor potrebujeme zjedno-
dusovat a koncentrovat sa na naj-
doleZitejsie veci. Ak chceme vy-
riesit vSetko naraz, moZe to byt
kontraproduktivne.

Na trhoch je tiezZ stdle pritom-
ny vyraz greenwashing, teda
ilizia o tom, Ze firmy vyrabaju
svoje produkty sposobom, kto-
ry je Setrny k Zivotnému pros-
trediu. Je to pre investorov sku-
to¢nd hrozba?

Greenwashing je jednoducho
podvddzanie, to je zlé ako kaz-
dé iné podvddzanie. KedZe sa
v$ak pravidla v mnohych oblas-
tiach ESG iba nastavuju, nie je
vZdy tplne jednoduché povedat,

Ked'ze sa pravidla
v mnohych
oblastiach ESG
iba nastavuju, nie
je vzdy lahké
povedat, ¢o je
greenwashing.

¢o by sme mohli naozaj oznacit
ako greenwashing. V niektorych
pripadoch je to vSak zrejmé a vte-
dy je to problém, ktory treba po-
menovat. Uvediem moZno jeden
priklad. FIFA dlhé roky prezen-
tovala, Ze pripravované futbalové
majstrovstva sveta v Katare budd
karbénovo neutrdlne. Nakoniec
sa ukdzalo, Ze to boli v zmysle
produkcie CO, najviac znecistu-
jice majstrovstva v histérii. Tre-
ba byt preto opatrny. Je potrebné
dobre poznat samotnt regulaciu,
aby nevznikali nedorozumenia.
Najdolezitejsia je vSak samotnd
integrita. Greenwashing je kla-
manie a dobré firmy neklamd.

Jednou z tém na utornajsej
(16. 4.) konferencii Summit ESG
CFA Society Slovakia 2024 bude
aj ESG zhora nadol alebo zdola
nahor. Ako tomu rozumiet?

Proces implementdcie tém spo-
jenych s udrzatelnostou prebie-
ha obojsmerne. Efektivnejsi v§ak
spravidla byva, ked je manaZo-
vany zhora. Zapracovanie tejto
témy do Standardného fungova-
nia firemnych procesov sa dé iba
prostrednictvom riadenych akti-
vit. A je potrebné ho zapracova-
vat s prihliadnutim na potreby
a moznosti firmy. Nie je predsa
mozné rozbif cely biznis model
firmy. Dolezité je ESG témy za-
pracovat tak, aby boli v stilade
s fungovanim firmy. Idedlne, ak
prind$a pridant hodnotu a ener-
gizuje zamestnancov. Zdola stéle
moZu vznikat rozne aktivity, kto-
1é toto snazenie dopliaju.

FOTO: MARTIN STIBLICKY

Ddélezitou témou je aj vykaznic-
tvo, teda reporting firiem o tom,
¢i st alebo nie si udrzatelné.
Co mozeme v tejto stvislosti
ocakavat v najbliZsich rokoch?

V oblasti reportovania spolo¢-
nosti v stvislosti s udrZatelnos-
tou sa regulédcia postupne im-
plementuje. Cielom je vniest do
procesov jasnost, ktord by ma-
la poméhat investorom posudit,
ako sa firmdm v tejto oblasti da-
ri a aké maju rizikd. Cely kon-
cept je postaveny na takzvanej
dvojitej materialite. Organizé-
cia musi reportovat, ako jej ak-
tivity ovplyviiuja planétu a lu-
di, a na druhej strane, ako je
ona sama zranitelnd. Opaf
vSak musim poznamenat, Ze
poziadavky su celkom roz-
siahle. Reguldcia sa vSak naj-
prv implementuje na velké fir-
my a ndsledne na mensie. Prave
o problematike novych poZiada-
viek reportingu sa bude disku-
tovat aj v jednom konkrétnom
paneli nasej konferencie, kde
ndm o tom pridu porozprdvat
priamo ludia z praxe.

AKu pozornost venuje ESG té-
mam nas$ podnikatel'sky sektor?
Stdva sa témou aj u ndas?

Slovensky podnikatel'sky sek-
tor postupne prenikd do ESG té-
my. Nastdva to, samozrejme,
s roznou intenzitou v zdvislosti
od velkosti firmy a jej zamera-
nia. Tla¢i ho k tomu jednak uz
spomenutd reguldcia, ale aj urci-
td spolocenska objedndvka, ktord
moZe vznikat na strane klientov,
zamestnancov, vedenia spolo¢-
nosti, vlastnikov alebo investo-
rov. V jednotlivych firméch je to
teda asi rozdielne.

AKo vidite budicnost pri inves-
tovani do ESG finan¢nych na-
strojov? Bude dalej rast alebo
mad to najlepsie za sebou?

V ESG téme sa budeme v bu-
ddcnosti urcite postvat dopredu.
Dolezité je tak ako pri vSetkom
zachovat zdravy rozum. Regulé-
cia je potrebnd. Mala by byt vsak
jednoduchsia a uZsie zamerana.
Myslim si, Ze ESG investi¢né né-
stroje sa budd rozvijat, ale popri
nich budu existovat aj §tandard-
né investi¢né ndstroje.



